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Bu calismamin amaci, Istanbul Sanayi Odasi (ISO) siralamasina gére 500 biiyiik sanayi
kurulusu listesi icinde yer alan ve ayni zamanda da hisse senetleri Borsa Istanbul (BIST) da islem
goren isletmelerde kazang yonetimi uygulanip uygulanmadiginin tespit edilmesi, kazang yonetimi
uygulamalarimin igletmelerin finansal performansina etkisi ve kazang yonetimi ve kazang kalitesi
arasindaki iligkinin ortaya ¢ikarilmasidwr. Bu amag¢ dogrultusunda; 2006 - 2013 yularim
kapsayacak sekilde 8 yilluk bir zaman dilimi incelenmis olup, ISO 500 listesindeki isletmeler i¢cinden
Borsa Istanbul’da kayith olan isletmeler secilmistir. Coklu regresyon yontemi kullamlarak kazang
yonetimi ve kazang kalitesi ile isletmelerin finansal performans: arasindaki iligki diizeyi
aciklanmaya ¢ahsilmistir. Bu kapsamda yapilan inceleme sonucunda BIST de kazan¢ yéonetiminin
varoldugu tespit edilmistir.
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The Effect of Earnings Quality and Management on The Financial
Performance of Enterprise: A Research on ISO 500 Enterprises

ABSTRACT

The purpose of this study; public enterprises that rank among the first 500 industrial
organizations according to the ISO ranking, detection of whether earnings management is applied
or not the effect of the earnings management practices on the financial performance and the
explanation of the relationship between earnings management and earnings quality. In order to
achieve enterprises that are registered in Borsa Istanbul between 2006 and 2013 will be selected
among 500 large companies under Istanbul Chamber of Industry. The relationship of the earnings
management and earnings quality with the financial performance of the enterprise will be tried to
be explained with the use of Linear Regression Method. The outcomes of the analysis detected the
existence of earnings management in BIST.
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GIRIS

Yatirimeilar ve diger finansal tablo kullanicilari igin finansal tablolarin
giivenilirligi ve kalitesi her zaman merak konusu olmustur. 2000’li yillarin
basinda ABD ve Avrupa’da yasanmis olan muhasebe ve finans skandallari;
kazang kalitesi ve kazan¢ yonetimi kavramlarinin 6nemini daha da arttirmus,
finansal tablo kullanicilarini, ilgilendikleri isletmenin finansal yapisini daha iyi
anlama ve daha cok bilgi sahibi olma konusunda motive etmis ve nihayetinde
daha ¢ok arastirma yapmaya Ve soru sormaya yonlendirmistir.

Diinyanin  ¢esitli llkelerindeki aragtirmacilar ve akademisyenler
tarafindan yapilan ampirik ¢aligmalarda ortaya konulan modeller ile isletmelerde
kazan¢ yonetimi uygulanip uygulanmadigi tahmin edilmeye ¢alisilmis, finansal
raporlama, muhasebe ve denetim konusunda biitiin diinya iilkelerinde hizla yasal
onlemler alinmaya baglanmigtir.

Kazang yoOnetimi uygulamalariin tespitine yonelik ¢alismalar sadece
yatirimeinin korunmasi igin degil ayni zamanda iilke ekonomisi ve toplum refahi
acisindan da bilylik 6nem tagimaktadir. Kazang yonetimi uygulamalari; kamunun
sahip oldugu kit kaynaklarin verimsiz alanlara yatirilmasina ve kaynak israfina
yol acgmasi, sermaye piyasalarina olan gilivenin ortadan kalkmasi, sermaye
piyasasmna yeni yatirimcilarin girmesinin zorlasmasi, sermaye piyasalarinin
daralmasi, kaynak bulmakta zorlukla karsilasilmasi gibi iilke ekonomisini
olumsuz olarak etkileyecek bir¢ok etkiye sahiptir.

Bu baglamda; kazang kalitesi, kazang yonetimi ve finansal performans
arasindaki iligki diizeyini belirlemek ve kazang¢ yonetimi uygulamalari yapilip
yapilmadigini ortaya ¢ikarmak amaciyla biiylik isletmeler {izerine yapilmis olan
bu arastirma ile yatirnmcilarin ve diger finansal tablo kullanicilarinin; kazang
kalitesinin nasil daha iyi analiz edilebilecegi, kazan¢ yonetimi uygulamalarinin
nasil tespit edilebilecegi ve degerlendirilebilecegi konusunda fikir sahibi
olmalarina katki saglanmasi beklenmektedir.

I. KAZANC KALITESININ KAVRAMSAL ANALIZI

Kazang kalitesi en genel tanimiyla, gelecekteki kazanglari tahmin etmede
raporlanan kazanclarin faydasi ve isletmenin dogru kazancglarini yansitmada
raporlanan kazanglarin kabiliyeti seklinde tanimlanir. FASB kazang kalitesini,
yatirimeilarin cari doneme ait olan kazanglari etkili bir sekilde kullanarak gelecek
doénem kazanglarinin tahmin edilmesindeki yararlilik olarak tanimlamugtir (SFAS
No.132, par.26, FASB,1998). FASB’in kavramsal ifadesine gore, kullanicinin,
ilgilendigi konularda dogru tahmin yapma yetenegini arttirmak iizere, karin
bilesenleri ve net kara ait boliimlerini de iceren tiim finansal raporlama araglari
icin, kazancin tahmin edilebilmesi 6zelligi gz Onilinde tutulmasi gereken en
onemli unsurlardan biridir. Bu agidan bakildiginda tahmin etme giicli karar verme
kullanigliligi ile baglantilidir ve bu yiizden kullanicinin 6zellikle tahmin siirecine
ve hedefine duyarlilik gosterir (Schipper ve Vincent, 2003: 97).

Dechow ve Schrand (2004)’a gore kazancin cari performansi yansitmasi,
kazang verilerinin gelecekteki performansmi tahmin etmede yararli olmasi ve
dogru olarak firmanin igsel degerini yillik olarak gdsteriyor olmasi gereklidir. Bu
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baglamda kazang¢ yonetiminin kazang kalitesini diigiirecegini belirtmektedirler. Lo
(2008) fazlasiyla yonetilmis kazanglarin diisiik kazang kalitesine sahip oldugu
gorlisiinii benimsemektedir. Ancak, kazanglarin yonetilmemis olmast yiiksek
kazang kalitesinin garantisi degildir. Cilinkii kazang kalitesini etkileyen bagka
faktorler de bulunmaktadir (Yel, 2012: 122).

Kazang kalitesine iliskin Francis vd.(2006) yedi adet gosterge
belirlemektedir. Bu gostergeler muhasebe temelli ve piyasa temelli gostergeler
olarak iki smifta ele alinmaktadir. Muhasebe temelli gostergeler ‘“tahakkuk
kalitesi”, “sliregenlik”, “tahmin edilebilirlik” ve “degiskenlik” olmakla birlikte
muhasebe raporlarindan elde edilen verilere dayanmaktadirlar. Piyasa temelli
gostergeler ise “degere iliskinlik”, “zamaninda sunum” ve “ihtiyathilik” olarak
belirlenmektedir. Bu gostergeler hem muhasebe raporlarindan hem de piyasa
verilerinden elde edilen bilgilere dayanmaktadir(Durak ve Giirel, 2014: 96).

Yel (2009), kazang kalitesi ile ilgili literatiirde yapilan tanimlamalardan
yola c¢ikarak kazang kalitesinin gostergelerini siireklilik, tahmin edilebilirlik,
degiskenlik ya da istikrarlilik, ilgililik, giivenilirlik, tahakkuk kalitesi ve kazang
yonetimi basliklar1 altinda toplamustir.

1. KAZANC YONETIMININ KAVRAMSAL ANALIZi

Schipper (1989) kazang yoOnetimini, “kisisel ¢ikar saglamak amaciyla
dissal finansal raporlama siirecine kasitli olarak miidahale edilmesi” seklinde
tanimlamaktadir. Bu tanima goére kazang yoOnetimi digartya bilgi agiklama
stirecinin herhangi bir agamasinda ortaya ¢ikabilir. Giroux (2004) ise kazang
yonetimini “istenen sonuca ulagmak amaciyla kazanglarin birtakim islemler ve
istege bagli muhasebe yontemleri yoluyla diizeltilmesi” olarak tanimlamaktadir.

Kiiciiksdzen ve Kiiglikkocaoglu (2004) ise kazang yonetimini su sekilde
tanimlamaktadirlar: Kazang Yonetimi, bir isletmenin ekonomik performansi
hakkinda, isletmeyle ilgili baz1 taraflarin yaniltilmasi ya da kamuya agiklanan
kar rakamina bagli, s6zlesmeden kaynaklanan sonuglarin etkilenmesi amacina
yonelik olarak, yoneticilerin finansal raporlama siirecinde aldiklar1 kararlarla
veya gerceklestirdikleri islemlerle finansal sonuglari degistirmeleridir.

Asagidaki Tablo 1’de kazang yonetimi yaklasimlari 6zetlenmektedir.
Tabloda, kazang yonetiminin farkli tanimlari, beyaz, gri ve siyah seklinde
siniflandirilarak  verilmektedir. Faydaci kazang yonetimi (beyaz) finansal
raporlarin seffafhigint artirirken, firsatg1 (siyah) kazang yonetimi timiiyle
gergege aykiri beyan ve hileyle ilgilidir. Gri olan ise, hem firsatciligi hem de
faydacihigi artiran muhasebe ilkeleri sinirlari iginde raporlarin  manipiile
edilmesini ifade etmektedir (Ozden, 2013: 15).

Kazang yOnetiminin tanimiyla ilgili bir fikir birligi saglanamamasinin
nedeni olarak, kazang yoOnetimi arastirmasi sonuglarma gore yapilan, farkl
yorumlamalar gosterilmektedir. Tanimlardaki farkliliklarin nedenlerinden biri
kazan¢ yoOnetiminin sadece finansal raporlama siireciyle mi yoksa finansman
kararlar1 gibi gerceklesen birtakim faaliyetlerle mi ilgili olduguna gore de ortaya
¢ikmaktadir. Bir  diger farkliblk ise kazang yoOnetimi  algisindan
kaynaklanmaktadir. Beneish’in galigmasindan 6nceki ¢alismalarin ¢ogu, kazang
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yonetiminin firsatgr yoni ile ilgilenmisler, faydaci yonii ile ilgilenmemislerdir
(Beneish, 2001).
Tablo 1. Kazang¢ Yonetiminin Farkli Tanimlar

Beyaz Gri
(Faydac) (Faydaci, Firsatc)

Kazang yonetimi, gelecekteki Kazang yonetimi, ya en Kazang yonetimi, finansal

nakit akisi konusunda firsat¢1 yani sadece raporlarin  seffafligin

yoneticinin gizli bilgisini yonetimin yararina olan ya azaltmak

yansitacak muhasebe da ekonomik acidan en ya da onlar iizerinde

islemini segme esnekliginden faydali olan muhasebe oynayarak hileye
faydalanmaktir. islemini segmektir. basvurmaktir.

Kaynak: Joshua Roonen and Varda Yaari. (2008). Earnings Management: Emerging Insights in Theory,
Practice, and Research. New York: Springer, s. 25.

I11. iSO 500 ISLETMELERI UZERINE BiR UYGULAMA

A. Arastirmanin Hipotezi, Kapsam, Kisitlar1 ve Veri Toplama Siireci

Halka acik olan ve ISO 500 listesinde yer alan isletmelerde kazang
yonetiminin, kazang kalitesi ve isletmelerin finansal performansi ile iligkisinin
incelendigi bu c¢alismada kazang yonetimi ile kazang kalitesi arasinda ters yonlii
bir iligki oldugu varsayilmaktadir. Baska bir deyisle; yoneticiler kazang yonetimi
uygulamalari yaptikca kazang kalitesi diisecektir. Bu baglamda test edilecek olan
hipotezler agagidaki gibidir;

Ho: 1SO 500 listesi iginde yer alan isletmelerde kazang yénetimi yoktur.

Hi: ISO 500 listesi iginde yer alan isletmelerde kazang yonetimi vardir.

Arastirmanin evrenini ISO 500 isletmeleri olusturmaktadir. Orneklem
kiimesini ise 2006-2013 yillar1 arasinda ISO 500 listesinde yer alip BiST’de
kayitli olan isletmeler olusturmaktadir. Bu baglamda; BIST’in web sitesinden
temin edilen halka agik isletmeler listesi ile ISO’nun web sitesinde yayinladig
“Tiirkiye’nin 500 Biiyliik Sanayi Kurulusu” listesi karsilagtirilmis ve bu
kapsamda 85 adet isletmenin halka acik oldugu tespit edilmistir. Gézlem siiresi
2006-2013 yillar1 arasinda 8 donem olmasina ragmen bir onceki yil verisine
ihtiya¢ duyulan analizler olmasi sebebi ile veriler 9 donemi icerecek sekilde
toplanmustir.

Aragtirmanin sinirlarindan olan kesintisiz olarak listede yer alma kriteri
i¢in geriye doniik olarak 2005 — 2013 yillarma ait ISO 500 listeleri taranmis ve 85
isletmenin 69’unun 9 yil boyunca listede yer aldigi belirlenmistir. Bir diger
sinirlama olan 2005 — 2013 yillar1 boyunca BIST e kayitli olma kriteri igin ise
yine BIST’in internet sitesinden temin edilen ilk islem tarihi listesi taranmis ve 1
Ocak 2005 tarihinden sonra islem gormeye baglamis isletmeler tespit edilmis ve
bu isletmeler kapsam disina cikarilmistir. Ayrica halka agik olup ISO 500
listesinde yer almayan isletmeler ve finansal bilgileri eksik olan isletmeler
orneklem kiimesine dahil edilmemistir. ISO 500 listesinde yer alan bazi
isletmelerin isimlerinin ve faaliyet sonuglarmin agiklanmasini istememesi
sonucunda bu isletmelerin verilerine ulasilamamis ve bu isletmeler de kapsam
disina ¢ikarilarak 6rneklem kiimesi 60 isletme ile sinirlandirilmstir.
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Calismanin baslangi¢c dénemi olarak 2005 yilinin esas alinmasinin nedeni,
borsada islem goren isletmelerin yillik ve ara donem finansal tablolar ile yillik
raporlarini Uluslararas1t Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ergevesinde
hazirlamalarinin 1 Ocak 2005 tarihi itibari ile zorunlu kilinmis olmasidir.

Calismada isletmelerin zorunlu ve ek mali tablolar1 ile dipnotlarina BIST
ve KAP’in web sitelerinden, ¢esitli finansal oranlar ile isletmelerin finansal
bilgilerine FINNET veri tabanindan ulasilmistir. Gézlem dénemine iliskin veriler,
isletmelerin mali tablolarinda yayinlanan ham veriler incelenerek ve arastirmanin
amacina uygun olarak siniflandirilarak elde edilmistir. 2006 - 2013 yillarina ait 12
aylik finansal tablolar1 ve dipnotlarii kapsayan veri seti, 60 isletmeye ait 8
donem ve 480 isletme/yil gbzlemden olugmaktadir.

Hipotezlerin test edilmesine yonelik kullanilacak model ve modelde yer
alan degiskenlerin agiklamalari agsagidaki gibidir:

TAi/ Ait1=Bo+ Bl[(AREV-AREC) it/ Ait—l] + Bz[PPEn / Ait—l] +

B3[ROAit]+ BA[CFOit/ Ait.1] + Bs(M/B)it] + &it (1)
TA > 1 isletmesinin t y1lindaki toplam tahakkuklari,
Ait1 > 1 isletmesinin bir onceki y1l aktif toplami,

AREVj :1i isletmesinin t yilindaki net satislarimin cari yil ile onceki yil
arasindaki degisimi,

AREC;; : i isletmesinin t yilindaki net ticari alacaklarinin cari yil ile 6nceki yil
arasindaki degisimi,

PPEi: : iisletmesinin t yilindaki briit maddi duran varliklarz,

ROA;: : i firmasinin t yilindaki aktif karlilik oran,

CFOit : iisletmesinin t yilindaki esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisi,
M/Bit  : iisletmesinin t yilindaki piyasa degeri/defter degeri,

&it . 1 isletmesinin t yilindaki regresyon hata katsayisi,

t : Tahmin dénemindeki y1l endeksi.

B. Arastirma Modelinin Olusturulmasi

Kazang yonetiminin tespiti ile ilgili yapilan c¢alismalar incelendiginde;
genellikle finansal tablolar iizerinden tahakkuk ve finansal oranlar kullanilarak
olusturulan modeller ile karsilasilmaktadir. Healy (1985), DeAngelo (1986),
Jones (1991), Dechow, Sloan ve Sweney (1995) modelleri bunlardan bazilaridir.
Tahakkuk modellerinin temelinde, tahakkuklar ihtiyari ve ihtiyari olmayan
tahakkuklar olarak iki bilesene ayrilmaktadir ve kazang yonetimi uygulamalarmin
bir gostergesi olarak genellikle “ihtiyari tahakkuklar” 6l¢ii olarak kullanilmakta
ve calismalar ihtiyari tahakkuklarin derecesini tahmin etmeye yonelmektedir.
Bunun sebebi, yoneticilerin ihtiyari olmayan tahakkuklar1 yasalar geregi yerine
getirdikleri igin miidahale edemeyecekleri varsaymmudir. Thtiyari tahakkuklar ise
yoneticilerin kontroliinde ve insiyatifinde oldugu i¢in gerek yiirtirliikteki yasal
mevzuatta yer alan bosluk ve esneklikler vasitasiyla gerekse yasal olmayan
yollarla degistirilebilmektedir(Duman, 2010: 176).

Bu baglamda; ihtiyari tahakkuklarin agiklanmas: olduke¢a zor oldugundan,
arastirmalarin  biiyilk ¢ogunlugunda ihtiyari tahakkuklarin o6lgiimiine toplam
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tahakkuklar ile baslanmaktadir. Toplam tahakkuklar ise, bilango yaklasimi ve
nakit akim tablosu yaklasimi olmak tizere iki sekilde hesaplanmaktadir.

Bu kapsamda, Hribar ve Collins (2002), toplam tahakkuklarin
hesaplanmasinda, bilango yaklagimi ve nakit akim tablosundan dogrudan
hesaplama yaklasiminin hangisinin daha basarili oldugunu incelemiglerdir.
Caligma sonucu, aymi kosullar altinda nakit akim tablosundan yararlanilarak
toplam tahakkuklarin hesaplanmasinin daha iyi sonuglar verdigini, bilango
yaklasiminin ise toplam tahakkuklarin tahmin edilmesinde hatali sonuglar
verdigini gostermistir (Yasar, 2011:185). Bu nedenle, bu c¢alismada, toplam
tahakkuklarin hesaplanmasinda Nakit Akim Tablosu yaklasimi kullanilmistir. Bu
durumda, isletmenin dénem net karindan, esas faaliyet sonucu saglanan net nakit
akis1 gikarilmak suretiyle, her isletme ve yil verisi i¢in toplam tahakkuk tutari
asagidaki gibi hesaplanmustir.

TA; = E; - CF;; (2)
TA : Toplam Tahakkuklar
E : D6nem Net Kar1
CF : Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari
t : Zaman Gostergesi,

i . Isletme Gostergesi.

Toplam tahakkuk degerlerinin yukaridaki sekilde hesaplanmasindan sonra
yapilmas: gereken, kazang yoOnetimi uygulamalarinin gostergesi olarak kabul
edilen ihtiyari tahakkuklari belirleyebilmek amaciyla, toplam tahakkuklarin,
ihtiyari olmayan tahakkuklar1 ve ihtiyari tahakkuklar seklinde iki kisma
aynistirilmasidir. Bu durumda;

TA = NDA+DA ©)
Denklemdeki;

TA : Toplam Tahakkuklar

NDA  : ihtiyari Olmayan Tahakkuklar

DA : Thtiyari Tahakkuklar

olacaktir. Ancak, ihtiyari tahakkuklarin dogrudan hesaplanamamas: dolayisiyla,
literatiirde yapilan galismalarda, 6ncelikle toplam tahakkuklarin ihtiyari olmayan
kisimlart olgiilmektedir. Bu durumda; ihtiyari tahakkuklar asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir.

DA=TA— NDA 4)

Literatiirde, toplam tahakkuklarin ihtiyari kismini tahmin etmek igin
cesitli yontemler kullamlmistir. Ornegin; Healy (1985) toplam tahakkuklari,
McNichols ve Wilson (1988) siipheli alacaklar karsiligint kullanmiglardir. Fakat,
Healy (1985) modeli, ihtiyari olmayan tahakkuklar1 ihtiyari tahakkuklardan
ayirmamakta; McNichols ve Wilson (1988)’in metodu ise toplam ihtiyari
tahakkuklarin hareketini incelememektedir. Bu nedenle, raporlanan kazanci
etkileyen biitiin muhasebe secimlerinin net etkisini yakalayabilmek i¢in Jones
(1991), toplam tahakkuklari, satiglardaki degisim ve maddi duran varliklarla
regresyona tabi tutmustur (Yasar, 2011: 186).
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Jones modelindeki genel varsayim satislarin da ihtiyari olmadig:
yoniindedir. Modelde isletme yoneticilerinin kazanci yiiksek gostermeye
calistiklarinda satiglarin seviyesini hasilat heniiz kazanilmadan kaydedilmedigi
varsayllmaktadir. Ancak kazancin yiiksek gosterilmesindeki en Onemli
yontemlerden bir tanesi satiglarin heniiz ger¢eklesmeden kaydedilmesidir. Donem
sonunda gelir heniiz gergeklesmeden kaydedildiginde isletmenin satis gelirleri ve
heniiz satig ile ilgili nakit tahsilati gerceklesmedigi igin tahakkuklari (ticari
alacaklar nedeniyle) artacaktir. Ancak model, ihtiyari olmayan tahakkuklardaki
artislan1 satiglardaki artiglarla agikladigi igin, ihtiyari olan bu tahakkuk hesaba
katilmayacaktir. Jones modelindeki bu eksikligi asmak icin Dechow, Sloan ve
Sweeney tarafindan 1995 yilinda “Diizeltilmis Jones Modeli” olarak anilan model
gelistirilmistir.

Tahakkuk esasli kazang yonetimi tespit modelleri ile ilgili Dechow, Sloan
ve Sweeney (1995)’in yapmis olduklar1 calismada Healy Modeli, DeAngelo
Modeli, Jones Modeli, Dechow ve Sloan Modeli / modelleri test edilmistir. Bu
caligma test edilen biitiin modellerin kazan¢ yoOnetimi uygulamalarini tespit
ettigini ve “Diizeltilmis Jones Modeli”nin en giicli 6l¢iimii yapan model
oldugunu ortaya ¢ikarmustir.

Bu nedenle, ihtiyari tahakkuklar yoluyla kazang yonetimini tahmin etmek
icin, Dechow, Sloan ve Sweeney’in caligmalarinda kullandiklari asagidaki
Diizeltilmis Jones Modeli, bu ¢alismada kullanilan model igin temel
olusturmustur (Yiikseltiirk, 2006: 147). Bu model asagidaki gibi yazilabilir;

TA/ Aic1=Bo + B1 [(AREV-AREC) it/ Ait—l] + B, [PPEn / An.l] + Eit (5)

Asirt  finansal performans gosteren firmalar {iizerinde inceleme
yapildiginda Jones ve Diizeltilmis Jones modelinin yetersiz kaldiginin Dechow,
Sloan ve Sweeney (1995)’nin yaptiklar1 ¢aligmada ortaya ¢ikmasindan sonra,
Teoh, Wong ve Rao (1998) ve Kothari, Leone ve Wasley (2005) bu
yetersizlikleri ortadan kaldirmak i¢in performansla eslestirilmis ihtiyari tahakkuk
Olglimlerini Onermiglerdir. Teoh, Wong ve Rao (1998) yaptiklar1 ¢alismada
performans eslestirme yaklasiminin, benzer performansa sahip firmalarda Jones
modeliyle elde edilen tahakkuklardaki herhangi bir sistematik hatay1 elimine etme
kazanci sagladigini ortaya koymuslardir. Kothari, Leone ve Wasley (2005) ise
performans eslestirme yaklasimina bir alternatif olarak, Jones ve Diizeltilmis
Jones modelinin igine bir performans Ol¢iimiinii dahil etmeyi Onermislerdir.
Yazarlar performans Sl¢limii olarak varliklarin getirisini kullanarak performans
eslestirme yaklasimlarini karsilagtirmak amaciyla uygulamaya koymuslardir.
Caligmanin sonucunda bu sekildeki bir degisikligin orjinal Jones modelinin
ozelliklerini gelistirdigini bulmuslardir (Ayarlioglu, 2007: 112-113).

Sonug olarak, 1991°de ortaya ¢ikan Jones modelinin &zelliklerini temel
alan genis bir model ailesi ortaya ¢ikmaktadir. Fakat bu modellerden higbiri
oOnerilerin bir kismini veya tamamini kapsayacak sekilde birlestirilememistir. Baz1
problemler barindirmalarina ragmen Jones ve Diizeltilmis Jones modeli
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popiilerliklerini her zaman korumuslardir ve halen de literatiirde genis bir sekilde
kullanilmalarina devam edilmektedir (Ayarlioglu, 2007: 114).

Kothari Modeli; Jones ya da Diizeltilmis Jones Modeline finansal
performans Ol¢timii olarak ROA (Aktif Karlilik Orani) degiskenini ekleyerek
katkida bulunmuslardir. Bu model asagidaki gibidir;

TAi/Ai.1=Bo+B1[(AREV-AREC) i/ Ait-1] +B2[PPEi/ Ait-1]+B3[ROAi] e (6)

Larcker ve Richardson Modeli; tahakkuklarin satislardaki biiyiime ile
sermaye yogunlugunun bir fonksiyonu oldugunu varsaymaktadir. Bu yiizden
beklenen biiylimeyi temsil etmek fiizere Diizeltilmis Jones Modeli'ne CFO
(Faaliyet Nakit Akis1) ve M/B (Piyasa Degeri / Defter Degeri) degiskenlerini
eklemektedir (Durak, 2010: 139). Bu model ise asagidaki gibi yazilabilir;

TA/Ai-1=Bo+B1[(AREV-AREC)i/ Ait-1] +B2[ PPEit/ Ait-1] +B3[ CFOie/ Ai-
1]+B4(M/B)it] +<it (7)

Kazang yonetimi uygulamalarin1 6lgmek igin kullanilan biitiin bu
modellerde bagimli ve bagimsiz biitin degiskenler degisen varyans problemini
onlemek igin bir Onceki donemin toplam varliklarina bolinmiistiir. Tim
modellerde toplam tahakkuklar nakit akisi yaklagimina gore hesaplanmakta,
ihtiyari olmayan tahakkuklar ise aciklayict degiskenler yardimiyla
hesaplanmaktadir. Dolayisiyla modellerde yer alan hata terimi (g) kazang
yonetimi uygulamalarinin gostergesi olarak kabul edilen ihtiyari tahakkuklarin
seviyesini goOstermektedir. Ciinkii toplam tahakkuklarin, ihtiyari olmayan
tahakkuklarin disinda kalan béliimii ihtiyari tahakkuklar1 vermektedir (Onder ve
Agca, 2013: 39).

Literatlire uygun olarak bu c¢alismada da Diizeltilmis Jones, Kothari ve
Larcker ve Richardson modellerinin kazang yonetimi ve finansal performans
tizerinde anlamli etkilerinin oldugunu belirledikleri degiskenler kullanilarak
olusturulmus asagidaki model kullanilacaktir. Modelde yer alan degiskenlere
iliskin agiklamalar bir 6nceki boéliimde verilmistir.

TAi | A1 = Bo + Bi[(AREV-AREC) it / Ait1] + B2[PPEi / Aita] +
B3[ROAIt]+ Bs[CFOit/ Ait1] + Bs(M/B)it] + &it (8)

C. Bulgular ve Yorumlar

Calismada, Gelistirilmis Jones modeline, Kothari ve Larcker -
Richardson modellerinde oldugu gibi finansal performans degiskenleri eklenerek
olusturulan model araciligryla; ISO 500 isletmelerinde kazang y&netimi uygulanip
uygulanmadigi ve finansal performans gostergeleri ile iligkisi test edilip, bu
sonuclar kazang kalitesi a¢isindan degerlendirilmistir.

Modelde yer alan degiskenlerin ortalama ve standart sapma degerlerini
iceren tanimlayici istatistikler Tablo 2’de verilmektedir. Buna gore, Tablo 2’de
yer alan ve modelin bagimli degiskenini olusturan toplam tahakkuklar (TA) her
bir isletme igin ayr1 ayr1 hesaplanmistir. Orneklemde yer alan 480 isletme/yil
verisinin ortalama toplam tahakkuku -0,0233 ve standart sapmasi 0,169 dur.
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Tablo 2. Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri

Degisken N En Diisiik En Yiiksek Ortalama Std. Sapma
TA 480 -1,3915 1,3444 -0,0233 0,1690
REV-REC 480 -1,1745 1,7666 0,0974 0,2653
PPE 480 0,0289 2,3568 0,4710 0,2140
CFO 480 -0,6305 1,4485 0,1007 0,1698
M/B 480 0,1643 15,8190 1,8408 1,7412
ROA 480 -0,2227 0,5658 0,0770 0,1039

Toplam tahakkuklarin incelendigi modelde, 2006-2013 yillarina ait
finansal tablolardan elde edilen veriler kullanilarak ¢oklu dogrusal regresyon
analizi  kullamilmigtir. Regresyon analizi, varsayimlarin gerceklesmedigi
durumlarda dogru sonu¢ vermemekte ve modelin giivenilirligi olumsuz
etkilenmektedir. Bu nedenle, hipotez testinden Once, incelenecek verilerin
dogrusallik, coklu dogrusal baginti, normallik, otokorelasyon varsayimlari
incelenmis ve duruma gore gerekli diizenlemeler yapilmistir.

Oncelikle normal dagilimi nleyebilecegi icin veri setindeki u¢ degerler
tespit edilmis ve bu ug degerler veri setinden ¢ikarilmistir. Cikarilan ug degerler
icin ilgili serinin ortalamasi alinarak eksik verilerin yerine konulmasindan sonra
ilk olarak, degiskenler arasindaki iliskinin dogrusal bir iliski gosterip
gostermedigi, toplu serpilme matrisi lizerinden incelenmistir. Bu kapsamda,
bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskilerin dogrusal olmadig1 yoniinde
herhangi bir kanit goriilmemektedir.

Bir diger varsayim olan ¢oklu dogrusal baginti, bagimsiz degiskenlerin
modele katkisini zayiflattigi igin istenmeyen bir durumdur ve hipotez testinden
once incelenmesinde fayda goriilmektedir. Tablo 3’de yer alan korelasyon matrisi
yardimiyla degiskenler arasindaki etkilesimler goriilebilir. Bu noktada bagimsiz
degiskenler arasinda giiglii korelasyon olmasi durumunda bagimsiz degiskenlerin
modele katkis1 birbirine ¢cok yakin olmakta ve degiskenlerin modelde olmasi veya
olmamasi modelin giiciinii etkilememektedir. Bagimsiz degiskenler arasinda 0,80
ve Tlizerinde korelasyon varsa, bu durum c¢oklu baginti probleminin bir
gostergesidir (Kalayci, 2010: 267).

Tablo 3’de goriilecegi gibi bagimsiz degiskenler arasindaki pearson
korelasyon katsayisinin en yiiksek degeri 0,251 (0,01 anlamlilik seviyesinde)
olmak iizere; aktif karlilik oran1 (ROA) degiskeni ile piyasa degeri/defter degeri
(M/B) degiskeni arasindadir. Degerlerin higbirinin 0,80’den yiiksek ¢ikmamasi
degiskenler arasinda ¢oklu baginti olmadigini isaret etmektedir.
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Tablo 3. Korelasyon Analizi Sonuglari

REV-
TA REC PPE CFO M/B ROA

TA Pearson 1 -0,079" |-0,164™ |[-0,80™ 0,039 0,131™

Sig. (1-tailed) 0,043 0,000 0,000 0,199 0,002
REV-  Pearson -0,079" 1 0,133™ 0,210™ 0,017 0,078"
REC Sig. (1-tailed) 0,043 0,002 0,000 0,354 0,045
PPE Pearson -0,164™" 0,133 |1 0,177 |-0,117"" | 0,138™

Sig. (1-tailed) 0,000 0,002 0,000 0,005 0,001
CFO Pearson -0,80™ 0,210™ 0,177 1 0,036 0,125™

Sig. (1-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,216 0,003
M/B Pearson 0,039 0,017 -0,117" | 0,036 1 0,251

Sig. (1-tailed) 0,199 0,354 0,005 0,216 0,000
ROA Pearson 0,131 0,078" 0,138 0,125™ | 0,251 1

Sig. (1-tailed) 0,002 0,045 0,001 0,003 | 0,000
*. Korelasyon % 5 diizeyinde anlaml (1-tailed).
**_ Korelasyon % 1 diizeyinde anlamli (1-tailed).

Ayrica; Tablo 4’de goriilen Tolerance degerlerinin en diisiik 0,900 olmasi
ve 0 (sifir)’dan uzak olmasi, VIF (Varyans Artis Faktorleri) degerinin en yiiksek
1,112 olmas1 ve 10°dan kiigiik olmasi, yine ayni tabloda goriilen R? degerinin
0,709 ve diizeltilmis R? degerinin 0,706 olarak bulunmasi ve degerler arasinda
dikkate deger fark olmamasi da ¢oklu baginti probleminin olmadigi sonucunu
desteklemektedir. Ayrica; modelde otokorelasyon olup olmadigmi Durbin —
Watson testi gostermektedir. Genellikle 1,5 — 2,5 arasinda bir Durbin — Watson
degeri otokorelasyon olmadigini gosterir. Tablo 4’de goriildiigli iizere bu deger
2,180°dir ve otokorelasyon olmadigini isaret etmektedir.

Varsayimlar karsilandiktan sonra kazang kalitesini analiz etmek amaciyla
olusturulan hipotezler kontrol degiskenleri ile Coklu Dogrusal Regresyon modeli
ile test edilmistir. SPSS 22 istatistik programu ile hesaplanan regresyon sonucunun
Ozeti asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 4. Kazang Yonetimi ve Finansal Performans Gostergeleri Olgiimii

g:g;;l{ilﬁ Katsay1 (B) | tistatistigi p degeri Tolerans VIF

Sabit Katsay1 0,048 4,139 0,000™

AREV-AREC 0,056 3,420 0,001™ 0,945 1,059
PPE 0,387 9,118 0,000™ 0,900 1,112
ROA -0,047 -2,316 0,021" 0,922 1,085
CFO -0,836 -32,609 0,000™ 0,924 1,082
M/B 4,038E-5 0,016 0,987 0,912 1,096
R 0,842 F istatistigi 230,967

R? 0,709 F énemlilik diizeyi 0,000

Diizeltilmis R 0,706 Durbin — Watson 2,180

% 5 onemlilik diizeyinde anlaml ~ ** % 1 onemlilik diizeyinde anlaml
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Tablo 4’de yer alan regresyon sonucunda modelin anlamliligin1 gésteren
F istatistiginin 230,967 ve bu degerin anlamliligini gosteren F Onemlilik
diizeyinin (sig.) 0,000 olmasi modelde yer alan bagimsiz degiskenlerin, bu
calismada 6rnek olarak segilen ISO 500 listesinde yer alan isletmelerin tahakkuk
diizeylerindeki farkliligt onemli olclide acgikladigimi ve modelin timiiyle
istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Modelin diizeltilmis R2
sonucunun  %70,6 olmasi, toplam tahakkuk diizeylerindeki farkliligin
%70,6’sinin, modelde yer alan bagimsiz degiskenler tarafindan agiklandiginm
gostermektedir.

Tablodan goriilecegi gibi sabit terim 0,048 bulunmustur. REV-REC
degiskenine ait parmetre degeri ise 0,056, ROA degiskenine ait parametre degeri
0,387, PPE degiskenine ait parametre degeri -0,047, CFO degiskenine ait
parametre degeri -0,836 ve M/B degiskenine ait parametre degeri ise 4,038E-5
olarak gerceklesmistir. Bu durumda katsayilar tablosuna gore regresyon formiilil
asagidaki gibi yazilabilir;

TAW/A1=0,048+0,056[(AREV-AREC)i/Air.1]+(0-,047)[PPEi/ A +
0,387[ROA;]- 0,836 [CFOi / Ai1]+4,038E-5 (M/B)i] + & (9)

Tabloda yer alan Beta degerleri, bagimsiz degiskenlerin 6nem sirasini
gosterir. En yiliksek Beta degerine sahip olan degisken, goreli olarak en 6nemli
bagimsiz degiskendir. Bu siralamada betanin isareti dikkate alinmaz (Kalayci,
2010: 269). Bu durumda Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar1 (CFO) en
yiiksek oneme sahipken, Piyasa Degeri / Defter Degeri (M / B) en diisiik 6neme
sahiptir.

Toplam tahakkuklarin incelendigi modelde, isletmelerin tahakkuklarinin
bir bolimiiniin satislardaki degisimle agiklanabildigi goriilmektedir. AREV-
AREC degiskeninin katsayist 0,056 ve t Onemlilik diizeyi 0,000 olup, % 1
onemlilik diizeyinde anlamlidir ve isareti beklenildigi sekilde pozitif ¢ikmistir.
Bir baska ifade ile satiglarla tahakkuklar arasinda ayni yonde giiglii bir iligki
bulunmaktadir. Satislar arttiginda buna bagli olarak tahakkuklarda da artis
olusmaktadir.

Ayni sekilde satiglar gibi isletme faaliyet diizeyinin bir baska gdstergesi
olan isletme maddi duran varliklar ile tahakkuklar arasinda ayni1 yonde bir iligki
bulunmaktadir. Modelde PPE olarak ifade edilen briit maddi duran varliklar
degiskeninin katsayisi 0,387 ve t onemlilik diizeyi 0,000 olup, % 1 Gnemlilik
diizeyinde anlamlidir. Model analizinde elde edilen bir diger bulgu; aktif karlilik
orant ile tahakkuklarin degiskenligi arasinda istatistiki olarak anlamli olan negatif
bir iliski oldugu yoniindedir. Bu sonuca degiskenin katsay1 degerinin -0,47 ve t
onemlilik diizeyinin 0,021 bulunmasi ve bu degerin % 5 Onemlilik diizeyinde
anlamli oldugu bulgular ile ulasabiliriz. Bu durumda, aktif karlilik oran arttik¢a
tahakkuklarin degiskenligi azalmaktadir.

Tablo 4’de faaliyetten kaynaklanan nakit akis: (CFO)’nin katsayisi -0,836
ve t onemlilik diizeyi 0,000 olup, % 1 onemlilik diizeyinde anlamlidir. Bir baska
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ifadeyle, faaliyetten kaynaklanan nakit akisinin tahakkuklarla negatif olarak giiglii
bir sekilde iliskili oldugu goriilmektedir. CFO’nun negatif isaretli olmasinin
nedeni, tahakkuklar nakit akislari ile iliskili olmadig: i¢in, kazangtaki ihtiyari
tahakkuklarin daha fazla olmasindan kaynaklanabilmektedir. Bununla birlikte,
CFO’daki negatif katsayinin bir kismi, Diizeltilmis Jones modelindeki
siniflandirma hatasindan dolayr ihtiyari tahakkuk olarak diisiiniilen ihtiyari
olmayan tahakkuklardan kaynaklanmis olabilir (Yasar, 2011: 200).

Isletmelerin Piyasa Degeri / Defter Degeri (M/B) orani ile tahakkuklarin
degiskenligi arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki olmasa bile pozitif bir
iliski bulunmaktadir (B:4,038E-5, p degeri: 0,987). iliski diizeyinin ¢ok diisiik
olmasi piyasalarin hisse senetlerini fiyatlandirirken tahakkuklar1 anladigini,
ihtiyari tahakkuklarin ise gec¢ bile olsa yatirimcilar tarafindan algilanarak
fiyatlarda gerekli diizeltmenin yapildigim gostermektedir. Yani piyasalar yari
etkin bir formda ¢alismaktadir (Bayirli, 2006: 301).

Daha once belirtildigi iizere toplam tahakkuklar ihtiyari ve ihtiyari
olmayan tahakkuklarin bilesiminden olusmaktadir ve ihtiyari tahakkuklar kazang
yonetimi uygulamalarinin gostergesidir. Modelde, tahmin edilen katsayilardan
yararlanilarak bulunan tahmin degerleriyle, gercek degerler arasindaki farklarin
bulunmasiyla elde edilen tahmin hatalar1 (pi ), t zamanindaki ihtiyari tahakkuk
tutarlarini vermektedir. Tahmin hatalar (pi; ) asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

wic = TAAit1 - Bo + B1[(AREV-ARECQC)i/Ait1] + B2[PPEi/Ai1] + Bs[ROAi] + Ba
[CFOit /Ait1] + Bs(M/B)i] (10)

Jones (1991) toplam tahakkuklar1 kullanarak yaptigi ampirik testler
sonucunda ulastig1 ihtiyari tahakkuklarin inceleme doneminde sifirdan farkli
olmasi1 ve bu farkin ortalama olarak negatif yonde olmasi sebebiyle, ABD
Uluslararas1 Ticaret Komisyonu’nun inceleme yaptigi donemde, c¢alisma
kapsamindaki 23 firmanin gelir azaltici yonde kazang yonetimi uyguladigi
yoniindeki hipotezini destekledigi sonucuna ulagsmistir. Bu sonuca gore, ihtiyari
tahakkuklarinin negatif yonde olmasi durumunda gelir azaltici kazang yonetimi
uygulanmakta, ihtiyari tahakkuklarin pozitif yonde olmasi durumunda gelir
arttirict kazang yonetimi uygulanmakta oldugu sdylenebilir (Dalgar ve Pekin,
2011: 38).

Tablo 5. Hata Terimi Istatistikleri

Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma

Tahmini Deger -1,1270 0,7194 -0,0233 0,1423
Std. Tahmini Deger 1,757 5,220 0,000 1,000
Std. Hata Tahmini Deger 0,004 0,045 0,009 0,005
Diizeltilmis Tah.Deg. Artik -1,1087 0,6616 -0,0234 0,1426
Artik -0,3339 0,6250 -4,16667E-08 0,0911
Std. Artik -3,644 6,821 0,000 0,995
Silinmis Artik -0,3517 0,6829 ,00002 0,0957
Mahalanobis Uzakligi 0,033 114,983 4,990 9,376
Cook's Uzaklig: 0,000 1,687 0,009 0,087
Bagimh Degisken: TA Gozlem Sayist: 480
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Bu calismada da ihtiyari tahakkuklar baska bir ifadeyle hata teriminin
tahmini degeri Ortalamas1 Tablo 5’de goriildiigii lizere sifirdan farkli ve negatif
cikmistir. Bu durumda c¢alismanin kazang ydnetimi uygulamalarini tespitine
yonelik Ho hipotezi reddedilir. Yani ISO 500 isletmelerinde kazang yonetimi
uygulanmaktadir. Ayrica, isaretinin negatif yonde olmasi sebebiyle gelir azaltic
kazang yOnetiminin uygulanmakta oldugu sonucuna ulagilmistir. Kazang kalitesi
acisindan degerlendirildiginde ise; isletmelerde kazang yonetiminin varlig1 kazang
kalitesini diisiirmektedir. Bu acidan ISO 500 isletmelerinde kazanc¢ kalitesi
diisiiktiir sonucuna ulagilmisgtir.

Ayrica Jones (1991) inceleme doneminden bir yil 6nceki ve bir yil
sonraki ihtiyari tahakkuklarin istatistiki olarak sifirdan farkli olmamalar1 sebebiy-
le, bu yillarda firmalarin finansal tablolarinda kazan¢ yonetimi olasiliginin
bulunmadig1 sonucuna ulagsmigtir. Bu noktadan hareketle ¢alismamizda, yapilan
regresyon analizi sonucunda bulunan ihtiyari tahakkuklarin sifirdan uzakliklarina
gore yillar itibariyle kazang kalitesi Olgiilmeye calisilmistir. Bu amagla ihtiyari
tahakkuklarin sifirdan uzakliklarinin net olarak goriilebilmesi igin ihtiyari
tahakkuklarin mutlak degerleri alinmak suretiyle hesaplanan, yillar itibariyle
ihtiyari tahakkuklarin sifira ortalama uzakliklar1 Tablo 6’da gosterilmektedir.

Tablo 6. Yillar Itibariyle ihtiyari Tahakkuklarin Sifira Ortalama Uzakliklari

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

0,0849 0,0635 0,0849 0,0467 0,0456 0,0652 0,0377 0,0550

Tablo 6’da goriildugii tizere, ¢aligma kapsamindaki isletmelerin ihtiyari
tahakkuklarinin sifira ortalama uzakligi 2006 ve 2008 yilinda 0,0849 ile en
yikksek iken, 2012 yilinda bu oran 0,0377 olarak en diisiik seviyede
gerceklesmistir. Jones (1991)’in yaptigi calisma goz Oniinde bulundurularak,
isletmelerin ihtiyari tahakkuk tutarmin sifir olmasi beklenmektedir. Dolayisiyla
ihtiyari tahakkuklarda meydana gelen sifirdan sapmanin orani ne kadar biiyiikse
kazang yonetimi olasiligi o kadar yiiksektir diyebiliriz. Bu kapsamda yapilan
analizin sonuglar;, ISO 500 isletmeleri kazang yonetimi uygulamalari
yapmaktadir hipotezini desteklemektedir.

Yukarida belirtildigi iizere ihtiyari tahakkuklarin yani hata terimlerinin
isareti yapilan kazan¢ yonetimi uygulamalarinin gelir arttirict m1 yoksa gelir
azaltict m1 oldugunu gostermektedir. Pozitif isaret tasiyan hata terimleri gelir
arttirici, negatif isaret tasiyan hata terimleri ise gelir azaltici kazang yoOnetimi
uygulamalarinin bir gdstergesi olarak kabul edilmektedir. Sekil 1°de 6rneklemde
yer alan isletme/y1l verilerinin yapilan kazang yonetimi uygulamalarinin tiiriine
gore dagilimi gosterilmektedir.
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Sekil 1. Yapilan Kazan¢ Yonetimi Uygulamalarinin Tiiriine Gore Dagilimi

m Gelir Azaltict
Kazan¢ Yonetimi

Gelir Arttirica
Kazan¢ Yonetimi

51%

Buna gore ISO 500 isletmelerinden &rnekleme dahil edilen isletmelerin
%51°1 gelir arttirict kazang yonetimi uygulamasi yapmaktadir. Bu ¢alisma, kazang
yonetimi uygulamalarinin ¢ok az farkla da olsa gelir arttirict yonde yapildigini
gostermektedir.

Sekil 2. Yapilan Kazang Yo6netimi Uygulamalarinin Yillara Gore Dagilimi

0,7
0,6
05 +— —
0.4 — B Gelir Azaltic1 Kazang
Y Y 6netimi
0,3 - .
Gelir Arttiric1 Kazang
0,2 - — Yonetimi
0,1 - -
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Sekil 2’de ise yillara gore igletme/y1l verilerinin yapilan kazang yonetimi
uygulamalarinin tiirine gore dagilimi gosterilmektedir. 2006, 2007, 2008, 2011 ve
2013 yillarinda gelir arttirict uygulamalarin daha fazla yapildigi goriilmekte iken
2009, 2010 ve 2012 yillarinda agirlikli olarak gelir azaltici kazang yonetimi
uygulamalar1 yapilmstir.

Sonu¢ olarak, arastirma bulgulart ISO 500 isletmelerinin tahakkuk
diizeyleri ile finansal performans gostergeleri arasinda; Satislar, Maddi Duran
Varliklar ve Piyasa Degeri/Defter Degeri ile pozitif yonlii, Aktif Karlilik Oran1 ve
Faaliyetlerden Kaynakli Nakit Akiglar1 ile negatif yonlii iliski oldugu
beklentilerini dogrulamaktadir. Ayrica, yapilan analizler sonucu ulagilan bulgular
ISO 500 isletmelerinde kazang ydnetimi uygulamalar1 yapilmaktadir hipotezini
desteklemektedir. Bu durumda; incelenen 2006-2013 donem ve 480 isletme/y1l
itibariyle isletmelerin kazanclari kaliteli olarak ifade edilememektedir.
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SONUC VE ONERILER

Finansal bilgi kullanicilari, finansal tablolarin giivenilir oldugu varsayimi
ile karar alirlar. Bu karar siirecinde, isletmelerin ger¢cek durum ve faaliyet
sonuglarint oldugundan farkli gosteren kazang yonetimi uygulamalari, séz konusu
bilgilere dayal olarak karar alan finansal bilgi kullanicilarint yaniltabilmektedir.
Ozellikle, ABD’de ve ¢esitli Avrupa iilkelerinde meydana gelen finansal
skandallarin temelinde kazang yonetimi uygulamalarimin etkili olmasi, kazang
kalitesi ile ilgili siipheleri ortadan kaldiracak onlemler alinmasi gerektigini agik
bir sekilde ortaya koymustur. Kazang yoOnetiminin isletmelerin finansal
performanslar1 iizerine etkisi sikca sorgulanmakta olup, bu calismada, kazang
yonetiminin kazang kalitesi tizerine etkisi aragtirilmustir.

Bu ¢ergevede, ISO 500 isletmelerinde kazang kalitesinin sorgulandig1 bu
calismada, kazan¢ yOnetimi ve finansal performans gostergelerinin iliski diizeyi
2006-2013 yillar1 i¢in arastirllmistir. Yukarida belirtildigi {izere kazang
yonetiminin gostergesi olarak ihtiyari tahakkuklar kullanilmistir. Caligmada
kullanilan modellerden elde edilen sonuglar, “Hi: ISO 500 listesi i¢inde yer alan
ve hisse senetleri BIST’de islem goren isletmelerde kazang yonetimi vardir”
hipotezini desteklemektedir.

Calismada sadece 31 Aralik donemine ait finansal tablolar incelenmistir.
Fakat, mali yil i¢inde notiirlesecek sekilde kazang yonetimi uygulamalarinin da
olabilecegi dikkate alinarak ileride gergeklestirilecek ¢alismalarda ara donem
finansal tablolarinin incelenmesi, bu donemlerde de kazang yonetimi uygulanip
uygulanmadig1 sorusunu cevaplayacaktir.

Tirkiye’nin 500 biiylik sanayi kurulusu listesinde yer alan ancak halka
acik olmayan isletme sayisinin ¢oklugu da dikkate alindiginda, sadece halka agik
isletmelerin inceleme sonuglari ile halka acik olmayan isletmeler igin yapilacak
inceleme sonuglar1 birbirinden farkli sonuglar gosterebilecektir. Bu nedenle, halka
kapali isletmelerde de kazang kalitesinin bir bagka deyisle kazang yonetiminin
uygulanip uygulanmadiginin ayrica incelenmesi son derece 6nemlidir.

Bir bagka kisit ise, bu ¢alismanin tahakkuklarin genelini incelemesidir. Bu
calisma genel olarak tahakkuklarin yonetildigini gostermektedir. Ancak, hangi
tahakkuklarin en fazla ve hangi Olgiilerde yonetildigi sorusuna cevap
vermemektedir. ileride gerceklesecek olan calismalarda belirli tahakkuklarin
incelendigi yontemlerin kullanilmasiyla bu sorularin cevaplari aranabilecektir.

Bu calismada sadece Gelistirilmis Jones modeline belli katkilar yapan
Kothari ve Larcker — Richardson modeli ve benzer isletmelerin incelendigi
eslestirme modeli kullanilmustir. Ileride gerceklestirilecek ¢alismalarda gelistirilen
diger yontemlerin de kullanilarak hipotezlerin incelenmesi, Tiirkiye’de kazang
yonetiminin uygulanip uygulanmadigi konusuna katkida bulunacaktir.
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SUMMARY

Accounting and auditing scandals in various countries around the world in
2000s have increased the importance of the concepts of “Earnings Quality”,
“Earnings Management”, “Reliability of the Financial Statements” and
“Transparency”. Within this framework the countries have started to review the
accounting and financial reporting standards, which they are currently using.
These developments on the accounting and auditing field have inclined the
researchers and academicians to make studies on how investors and other
financial statement users in or out of the enterprise can detect whether earnings
management is applied or not, how they can analyze and evaluate the earnings
quality better.

The purpose of this study; public enterprises that rank among the first 500
industrial organizations according to the 1SO ranking, (a) detection of whether
earnings management is applied or not, (b) the effect of the earnings management
practices on the financial performance and (c) the explanation of the relationship
between earnings management and earnings quality.

In order to achieve enterprises that are registered in Borsa Istanbul between
2006 and 2013 will be selected among 500 large companies under Istanbul
Chamber of Industry. The relationship of the earnings management and earnings
quality with the financial performance of the enterprise will be tried to be
explained with the use of Linear Regression Method. The study is primarily
measured by accrual based earnings management are considered as an indicator of
total discretionary, the discretionary accruals movement calculated earnings
management practices. The outcomes of the analysis detected the existence of
earnings management in BIST. In the light of these findings, it is necessary to
take the earnings management applications into account when making decisions
about the companies listed in the BIST.
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